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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores accionistas de
Anypsa Peru S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Anypsa Perd S.A., que comprende el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y el estado de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2013, que se presentan para fines comparativos, fueron examinados por otros auditores
independientes, quienes con fecha 17 de junio del 2014, emitieron una opinién sin salvedad.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implantar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas y
realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
aprobadas por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru para su aplicacién
en el Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados financieros no
contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende, la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania, Una auditoria también
comprende evaluar si los principios de contabilidad aplicados son apropiados, y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Anypsa Peru S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Lima — Peru :
20 de mayo del 2015 //W
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Mario O. Venero Ferreyros
Contador Publico Colegiado Certificado

Matricula CPC N° 01- 024398
Registro CPCC N° 000009
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ANYPSA PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Nuevos Soles)

POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE

Notas 2014 2013

VENTAS NETAS 17 197,054,188 194,636,543
COSTO DE VENTAS 18  (163,282,359) (165,785,209)
UTILIDAD BRUTA 33,771,829 28,851,334
GASTOS DE ADMINISTRACION 19 (10,835,770) (11,525,642)
GASTOS DE VENTAS 20 (12,390,541) (12,306,310)
UTILIDAD DE OPERACION 10,545,518 5,019,382
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

FINANCIEROS, NETO (6,878,596) (7,431,751)
INGRESOS (GASTOS) DIVERSOS 3,129,105 8,073,596
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6,796,027 5,661,227
IMPUESTO A LA RENTA (2,038,810) (1,717,449)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL NETO DEL

EJERCICIO 4,757,217 3,943,778
UTILIDAD BASICA POR ACCION 21 0.0668 0.0963

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este

estado.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AUDITORES Y CONSULTORES

ANYPSA PERU S.A.

Jr. Eugenio Larrabure y Unanue N°299
Of. 105 Jesus Maria Lima 11, Peru

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

SALDOS AL 01 DE ENERO DEL 2013

AJUSTES

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
APROPIACION A RESERVA LEGAL
UTILIDAD DEL EJERCICIO

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

APORTES DE LOS SOCIOS

DISMINUCION (INCREMENTO) POR OTRAS DISTRIBUCIONES
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Telef.

(511) 433 - 0766

venero(@terra.com.pe
WWW.Venero-y-asoc iados.com

CAPITAL EXCEDENTE DE RESERVA RESULTADOS

SOCIAL REVALUACION LEGAL ACUMULADOS TOTAL
40,947,842 204,783 1,545,397 14,265,269 56,963,291
0 (61,435) 0 564,581 503,146
0 0 0 (8,000,000) (3,000,000)
0 364,809 (364,809) 0
0 0 0 3,943,778 3,943,778
40,947,842 143,348 1,910,206 15,408,819 58,410,215
14,875,745 0 0 0 14,875,745
15,408,819 0 0 (15,408,819) 0
0 0 0 (1,723,094) (1,723,094)
0 0 0 4,757,217 4,757,217
71,232,406 143,348 1,910,206 0 3,034,123 0 76,320,083

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de éste estado financiero
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ANYPSA PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Conciliacion del resultado neto con el efectivo de las
actividades de operacion

Utilidad neta del ejercicio

Mas (menos): ajustes a la utilidad neta:
Depreciacién de inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacion de inversiones inmobiliarias
Pérdida / ganancia en venta de activo fijo
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa, neto
Aplicacion de impuestos a la renta diferido
Otros

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo

Aumento
Aumento

( disminucién en cuentas por cobrar comerciales
(Aumento

disminucién en cuentas por cobrar relacionadas
disminucién en otras cuentas por cobrar
en existencias

disminucién en gastos pagados por anticipado
disminucién en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Aumento

Aumento

(Aumento
pagar

(Aumento) disminucion en cuentas por pagar a relacionadas

—_—-_— ==

(Disminucion) aumento del efectivo proveniente
de las actividades de operacion

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.

2014 2013
4,757,217 3,943,778
5,797,631 5,599,357

0 70,188

126,578 739,012

0 337,441

0 (234,240)

0 (231,928)
(1,177,933) (661,121)
0 38,481

0 62,953
(2,672,020)  (22,627,552)
0 (225,079)
(22,351,812) (23,789,272
0 1,485,504
(15,520,339)  (35,492,478)
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ANYPSA PERU S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)
2014 2013

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activo fijo

(13,588,278)

(14,134,074)

Compra de intangibles (327,446) (168,202)
Disminucién del efectivo destinado a actividades de inversion (13,915,724) (14,302,276)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (pagos) por obligaciones financieras 20,330,585 19,502,557
Préstamos de accionistas 7,760,632 31,604,222
Pago de dividendos 0 (3,000,000)
Aumento del efectivo proveniente de actividades de financiamiento 28,091,217 48,106,779
(Disminucién) aumento del efectivo (1,344,846) (1,687,975)
Saldo del efectivo al inicio del ejercicio 10,300,553 11,988,528
Saldo del efectivo al final del ejercicio 8,955,707 10,300,553

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

ANYPSA PERU S.A. (en adelante la Comparnia), se constituy6 en Perq, en la ciudad de Lima el 17
de marzo del 2005. La actividad principal de la Compania es la produccion y comercializacién de
pinturas, productos similares y otros. El domicilio fiscal de la Compafiia es en Av. Autopista
Trapiche — Chillén, Lote 73-2, Urb. Los Huertos de Tungasuca, distrito de Carabayllo, Lima — Peru.

Los estados financieros del ejercicio 2014 han sido autorizados por la Gerencia y seran
presentados para su aprobacion por la Junta General de Accionistas autorizados que se realizara
dentro del plazo de ley, para su aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros del ejercicio 2014 adjuntos seran aprobados sin modificaciones. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados en Acta de Accionistas el 31 de marzo
del 2014.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Bases de preparacion y presentacion

(i) Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Peri (PCGA en Perl), que comprenden las Normas e
Interpretaciones emitidas o adoptadas por el IASB (International Accounting Standards
Board), oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su aplicacién en
Peru. Estas incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacién (SIC), adoptadas por el IASB.

En la preparacién y presentacién de los estados financieros adjuntos, por los afos terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compariia ha observado el cumplimiento de las
Normas e Interpretaciones antes mencionadas que le son aplicables, de acuerdo con las
resoluciones emitidas por el CNC.

Como se indica mas adelante, esta aprobacién previa por parte del CNC puede generar que
el inicio de la vigencia de nuevas versiones de las NIIF 0 nuevas normas se postergue con
relacién al inicio de la vigencia internacional que disponen dichas normas.

De otro lado, las empresas emisoras de valores y las sujetas a control y supervisién de la
Superintendencia del Mercado de Valores - SMV deben cumplir con los requerimientos
especificos de esta entidad, referidos a la preparacién y presentaciéon de los estados
financieros. La facultad de la SMV para regular sobre esta materia no alcanza a las empresas
reguladas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de
Pensiones (SBS), ni a la Compaiiia.



DESDE 1974

(ii)

S C I S Jr. Eugenio Larrabure y Unanue N°299

AU DITO RES Y CONSU LTO RES Of. 105 Jesus Maria Lima 11, Peru

Telef. (511) 433 -0766

VCHCTO((LYt‘lTu,COm.pL‘

www,vencm-y-usociados.cmn

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Perl requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.

También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia.

La elaboracién de estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia, la que
confirma explicitamente que, en la preparacién y presentacion de los estados financieros
adjuntos, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania ha
observado el cumplimiento de las normas e interpretaciones antes mencionadas que le son
aplicables.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico,
excepto por el terreno y otros bienes del activo fijo que se presentan a su valor revaluado
menos su depreciacion y deterioro, de corresponder.

Superintendencia de mercado de valores - SMV

Mediante Resolucion SMV N° 028-2014-SMV/01 del 17 de diciembre del 2014, modificaron
los incisos c) de la Primeray Segunda Disposicion Complementaria Transitoria de las
normas sobre presentacion de estados financieros, estableciendo lo siguiente:

c) Las Entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales que
al cierre del ejercicio 2014 sean iguales o superiores a diez mil (10 000) UIT y que no
hayan presentado su informacién segun los literales anteriores, deberan presentar su
informacion  financiera auditada correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de
diciembre del 2014, de acuerdo con el cronograma que se establezca segun el articulo
4°de la presente norma.

La informacién financiera que se presente debe incluir la informacién comparativa del
ejercicio 2013.

d) Las Entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2015 sean iguales o superiores a cinco mil (5 000) UIT y que
no hayan presentado su informacién segun los literales anteriores, deberan presentar su
informacion financiera auditada correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de
diciembre de 2015, de acuerdo con el cronograma que se establezca segun el articulo
4°de la presente norma.

La informacién financiera que se presente debe incluir la informacién comparativa del
ejercicio 2014.

e) Las Entidades cuyos ingresos por ventas o prestacién de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2016 sean iguales o superiores a tres mil (3 000) UIT y que
no hayan presentado su informacion segun los literales anteriores, deberan presentar su
informacion financiera auditada correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de
diciembre de 2016, de acuerdo con el cronograma que se establezca segun el articulo
4°de la presente norma.

La informacién financiera que se presente debe incluir la informacién comparativa del
ejercicio 2015.”
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Implementacion gradual de las NIIF que emita el IASB

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes
internacionalmente, que emita el IASB, de que trata el articulo 1° de las presentes
normas sera exigible de acuerdo con lo siguiente:

c) Para las Entidades enunciadas en el inciso c) de la Primera Disposicion Complementaria
Transitoria, a partir del ejercicio econémico 2015.

d) Para las Entidades enunciadas en el inciso d) de la Primera Disposicion Complementaria
Transitoria, a partir del ejercicio econdmico 2016.

e) Para las Entidades enunciadas en el inciso e) de la Primera Disposicion Complementaria
Transitoria, a partir del ejercicio econémico 2017.”

Cronograma de presentacion de estados financieros auditados anuales al 31 de
diciembre del 2014. Articulo 5°Ley N°29720.

Fecha Limite de
Presentacion

Monto de Ingresos Anuales o Activos
Totales

Fecha de Presentacion

Mayores o iguales a S/. 38.5 millones y

; : 05.JUN.2015
menores o iguales a S/. 56 millones Desde el 01 al 05 de junio del 2015

Mayores a S/. 56 millones y menores o Desde el 08 al 12 de junio del 2015 | 12.JUN.2015
iguales a S/. 100 millones

Mayores a S/. 100 millones y menores o

iquales a S/. 226 miliones Desde el 15 al 19 de junio del 2015 19.JUN.2015

Mayores a S/. 226 millones Desde el 22 al 30 de junio del 2015 30.JUN.2015

Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas por el IASB

Las siguientes normas e interpretacién han sido publicadas con aplicacion para periodos que
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros.

¢ NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, modifica el tratamiento y clasificacion de los activos
financieros establecidos en la NIC 39 “Instrumentos Financieros, Medicién y Valuacion”.
Efectiva para periodos anuales que comienzan o después del 1 de enero de 2015.

e NIC 32 Instrumentos financieros, presentacion, modificaciones relacionadas con la
compensacion de activos y pasivos financieros. A partir del 01 de enero del 2014

e NIC 36 Deterioro del valor de los activos, modificaciones relacionadas con la informacién a
revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros. A partir de enero del 2014.

e CINIIF 21 sobre gravamenes. A partir del 01 de enero del 2014.
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b. Uso de estimaciones y supuestos

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia General realice
estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos de los activos, pasivos y montos
de ingresos y gastos, y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Si mas adelante ocurriera algin cambio en las estimaciones o supuestos
debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio
seria incluido en la determinacién de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el
cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso. Las estimaciones significativas relacionadas con
los estados financieros son: la provision para cuentas de cobranza dudosa, la vida util asignada
a Inmuebles, maquinaria y equipo y el impuesto a la renta diferido.

c. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultaneamente,
un activo financiero en una Compafia y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra Compania. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de
situacién financiera son efectivo, cuentas por cobrar y pagar comerciales y a partes vinculadas,
otras cuentas por cobrar y por pagar. Las politicas contables para su reconocimiento y medicién
se describen en las correspondientes notas de politicas contables.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos
de ser vendido en el corto plazo o si es designado asi por la Gerencia. Los instrumentos
financieros derivados también se clasifican como negociables a menos que se les designe
como de cobertura. Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes si son
mantenidos como negociables o se espera que se realicen dentro de los doce meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia sélo mantiene instrumentos financieros en la
categoria cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

d. Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera.
Estos dltimos, de ser el caso, se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar se incluyen en Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar
en el Estado de situacion financiera.
Reconocimiento y medicion

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interés
efectivo. La Compania evalla a cada fecha del estado de situacién financiera si existe evidencia
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objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos
financieros.

Transacciones en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacién.
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania, se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional), la cual en el
Peru es el nuevo sol.

(if) Transacciones y saldos en moneda extranjera.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
del balance general. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera a los tipos de cambio de fin del ejercicio, son reconocidas en el estado
de ganancias y pérdidas.

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4)

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depédsitos de libre
disponibilidad en bancos altamente liquidos de corto plazo.

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal que se
aproxima a su valor razonable debido a que su promedio de cobro es de 30 dias.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
estimacioén por deterioro.

La estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales es estimada de acuerdo con
la politicas establecidas por la Gerencia de la Compaiiia, y revisado periédicamente en base a
la experiencia anterior y al ambiente econdmico donde actla, para ajustarlo, con cargo o abono
a los resultados del afio, de modo que se mantenga en un nivel que la Gerencia considera
necesario para cubrir pérdidas potenciales en la cuenta por cobrar. En opiniéon de la Gerencia,
no hay riesgos de incobrabilidad no provisionados.

Existencias (Nota 8)

Las existencias han sido valuadas como sigue:

e Las materias primas y auxiliares, envases y suministros diversos han sido valuados sobre la
base del costo de adquisicion, aplicando el método promedio.

e Los productos terminados han sido valuados sobre la base de su costo promedio de

produccion. El costo incluye los costos de materiales directos, costo de mano de obra directa
y los gastos de fabricacion.
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e Las existencias por recibir han sido valuadas sobre la base del costo de adquisicién, segun la
factura de compra.

i. Inmuebles, maquinaria y equipo (Nota 10)

Los inmuebles, maquinaria y equipos se registran al costo y se presentan netos de la
depreciacién acumulada. Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y la
depreciacién acumulada y cualquier ganancia o pérdida se incluye en el estado de resultados
integrales.

El costo inicial de los inmuebles, maquinaria y equipos, comprende el precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente
atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los gastos incurridos
después de que los inmuebles, maquinaria y equipo se hayan puesto en uso, tales como costos
de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los resultados en el ejercicio en que se
incurran.

En el caso en que se demuestre claramente que los gastos resultardn en beneficios futuros por el
uso de los inmuebles, maquinaria y equipos, mas all4 de su estdndar de performance original, los
gastos seran capitalizados como un costo adicional de estos bienes. El costo y la depreciacién
acumulada de bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas de activo y la ganancia
o pérdida resultante es aplicada a los resultados de las operaciones.

El costo y la depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de sus
respectivas cuentas y la utilidad o pérdida se afecta a los resultados del periodo.

La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta, a tasas que son adecuadas
para extinguir el costo al final de la vida util estimada de los bienes. Las tasas anuales de
depreciacién utilizadas durante los afios 2014 y 2013 terminados el 31 de diciembre fueron las

siguientes:

e Edificios y otras construcciones : 05 por ciento (20 anos)
e Maquinaria y equipo : 10 por ciento (10 afos)
e Unidades de transporte : 20 por ciento (05 anos)
e Muebles y enseres : 10 por ciento (10 anos)
e Equipos de computo : 25 por ciento (04 afos)
e Equipos diversos : 10 por ciento (10 afos)

La estimacion de la vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para
asegurar que sean consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos de las partidas
de los inmuebles, maquinaria y equipos.

Las ganancias o pérdidas originadas por ventas o retiros de activos se incluyen en el rubro otros,
ingresos o gastos en el estado de resultados integrales.

j- Arrendamiento financiero (Nota 12)

Los contratos de arrendamiento de maquinaria y equipo por los que se asumen sustancialmente
todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado, se clasifican como
arrendamientos financieros y se capitalizan al inicio del contrato al menor valor que resulta entre
el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos de las cuotas de
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arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamiento se asignan a reducir el pasivo y al
reconocimiento del cargo financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés constante
sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizacion.

Las obligaciones por arrendamiento financiero, netos de los cargos financieros, se incluyen en la
cuenta Obligaciones financieras en el estado de situacion financiera, como corto y largo plazo,
segun corresponda. El costo financiero se carga a resultados en el periodo del arrendamiento.
La politica de depreciacién aplicable a los activos arrendados es consistente con la politica para
los otros activos depreciables que posee la Compaiiia.

Inversiones inmobiliarias

Estan valuadas al costo de adquisicion mas los costos directos relacionados con su adquisicion
menos su depreciacién acumulada. La tasa de depreciacion anual es de 5%.

Obligaciones financieras (Nota 12)

Las obligaciones financieras se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, netos de los
costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion)
y el monto a desembolsar se reconoce en resultados en el plazo de las obligaciones, usando el
método de interés efectivo. Las obligaciones se clasifican como pasivo corriente y no corriente

Cuentas por pagar comerciales (Nota 13)

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos y pasivos no corriente si
€s mayor a un ano.

Desvalorizacion de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdémicos que indiquen que el valor de un activo
pueda no ser recuperable, la gerencia de la Compania revisa el valor de sus inmuebles,
maquinarias y equipos para verificar que no existe ningun deterioro permanente en su valor.
Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
desvalorizacién en el estado de resultado integral para el rubro inmueble, maquinarias y equipo
mantenidos al costo. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, no es necesario reconocer una
pérdida por desvalorizacién de estos activos al 31 de diciembre del 2014.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida
de recursos para pagar la obligaciéon y el monto ha sido estimado confiablemente. Los beneficios
por cese de empleados sélo se reconocen si existe un acuerdo con los representantes de los
empleados en el que se especifique los términos de los excedentes y el nimero de empleados
afectados, o si individualmente los empleados fueron notificados de los términos especificos del
cese. No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.
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Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequena.

Beneficios del personal

(i)

(iii)

Vacaciones

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la
base del devengado. La provision por la obligacién estimada por vacaciones anuales y otras
ausencias remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados
se reconocen a la fecha del estado de situacién financiera.

Beneficios por cese

Los beneficios por cese se pagan cuando la relacién laboral se interrumpe antes de la fecha
normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos
beneficios.

La Compafia reconoce los beneficios por cese cuando estd demostrablemente
comprometido ya sea: i) a poner fin a la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan
formal detallado sin posibilidad de renuncia; o ii) de proporcionar beneficios por cese como
resultado de una oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.

Participacién en las utilidades y gratificaciones

La Companfia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y participacion de los
trabajadores sobre la base de las disposiciones legales vigentes

Compensacioén por tiempo de servicios

La provisién para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el
integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacién vigente y se muestra
como pasivos en el estado de situacion financiera aquellos importes no depositados en las
instituciones financieras elegidas por los trabajadores.

La provision para compensacion por tiempo de servicios, se contabiliza con cargo a
resultados e intangibles a medida que se devenga.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando han transferido todos los riegos y beneficios inherentes a la propiedad del
bien y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto
del ingreso pueda ser medido confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran en el resultado de ejercicio en forma simultanea al
reconocimiento de los ingresos. Los costos y gastos se registran en los periodos con los cuales
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se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente de momento en que se paguen.
Reconocimiento de ingresos y gastos por diferencias de cambio.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias representadas
en moneda extranjera que sean favorables para la Compania, son reconocidas como un ingreso
financiero cuando se devengan, cuando sean desfavorables para la sucursal seran reconocidas
como un gasto financiero.

Contingencias.

Las contingencias son activas o pasivas que surgen a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
guedara confirmada sélo si llegan a ocurrir, sucesos futuros inciertos que no estan enteramente
bajo el control de la empresa.

Un activo o un pasivo contingente no se registran en los estados financieros porque no puede ser
medido confiablemente. Sélo se revelan en notas a los estados financieros si existe un probable
flujo econdmico para la empresa y pueden ser razonablemente cuantificados.

Impuesto a renta corriente y diferido.

El impuesto a la renta corriente es medido como el importe recuperado o pagado a las
autoridades tributarias. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta
imponible del afno utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del balance general y
cualquier ajuste a los impuestos por pagar de afnos anteriores. La Gerencia evalla
periddicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto a
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién. La Compania cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra usando el método del pasivo en base a las diferencias
temporales entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros para
propésitos financieros a la fecha del balance general.

El impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos
de activos y pasivos para fines contable y los determinados para fines tributarios. Los activos y
pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a la renta
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o se eliminen. La medicién de los
activos y pasivos diferidos reflejan las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la
empresa espera, a la fecha del balance general, recuperar o liquidar el valor de sus activos y
pasivos.

Flujos de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y los depdsitos a la vista
en bancos.

Utilidad basica por accion (Nota 21)
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La utilidad basica por accidn resulta de dividir el resultado neto atribuible a los accionistas entre
el promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de inversidn en circulacién en el
periodo, incluyendo las acciones por reexpresién a moneda constante.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo
de precio), riesgo crediticio, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempenio financiero de la Compaiia.

a) Riesgos de mercado:

i) Riesgo de tipo de cambio
La Comparnia factura sus ventas sustancialmente en délares estadounidenses. El riesgo de tipo
de cambio surge de las cuentas por cobrar y sustancialmente de los pasivos bancarios en

dolares estadounidenses que se mantienen.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2014 2013
Activos UsS$ US$ Total
Efectivo y equivalente de efectivo 280,019 2, 028,299
Cuentas por cobrar comerciales 172,333 60,178
Cuentas por cobrar partes relacionadas 10,000 60,178
Otras cuentas por cobrar 24,275 17,907
486,627 2,106,634
Pasivos
Obligaciones financieras (4,695,110) (4,392,510)
Cuentas por pagar comerciales (13, 479,468) (10,548,209)
Cuentas por pagar partes relacionadas (0) (507,803)
Otras cuentas por pagar (2,770,061) (7,108)
(20,944,639) (15,455,630)
pasivo neto (20,458,012) (13,349,246)

Al 31 de diciembre del 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compariia para el registro de
los saldos en moneda extranjera son de S/. 2.981 y de S/. 2.989 por US $ 1 para los activos y
pasivos, respectivamente (S/. 2.794 y S/. 2.796 por US $ 1, respectivamente, al 31 de diciembre
del 2013) y han sido los emitidos por la Superintendencia de Banca y Seguros y Administracién
de Fondo de Pensiones.
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La diferencia de cambio, neta que se presenta en el estado de resultado es como sigue:

2014 2013
Ganancia por diferencia en cambio 3,057,469 4,044,252
Pérdida por diferencia en cambio (9,936,065) (11,476,003)

(6,878,596) (7,431,751)

Riesgo de precios

La Comparia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de
las materias primas necesarias para la produccion, los mismos que son cubiertos a través de
negociaciones con los proveedores correspondientes.

La Compania también esta expuesta al riesgo de precios de los productos que comercializa.
Durante los afos 2014 y 2013 no se han generado variaciones significativas en los precios de
los principales productos, por lo que no ha habido ningun impacto relevante en la utilidad neta
de la Compafia. Asimismo, la Gerencia no estima que estos varien de manera importante en el
futuro.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo —

La Compafiia mantiene en el afo activos significativos que generen intereses. Los ingresos y
los flujos de efectivo de la Compania son independientes de los cambios en las tasas de interés
en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la Compafia surge de su endeudamiento a largo y corto plazo.
Estos pasivos estan pactados sustancialmente a tasas de interés fijas, 10 que expone a la
Compainia al riesgo de valor razonable de la tasa de interés, ante la eventualidad que las tasas
de mercado variaran a niveles inferiores a las que mantiene la Comparia por los créditos
obtenidos.

La Gerencia considera que este riesgo es menor, dado que las tasas obtenidas no difieren
significativamente de las tasas de interés vigentes en el mercado financiero.

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las
categorias, lo que incluye el mantener buenas relaciones con las entidades acreedoras con el
fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también solventar su
capital de trabajo, con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de operaciones.

Riesgo de crédito

La Compania esta expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea
incapaz de pagar los saldos que adeuda a su vencimiento. Los activos financieros de la
Compafia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten
principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales.

Con respecto a los depédsitos en bancos, la Compafia reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito, porque mantiene estos depdsitos en
instituciones financieras de primera categoria, lo que limita el monto de la exposicién al riesgo
de crédito en las instituciones financieras. En el caso de las cuentas por cobrar la Compania,
en algunos casos, solicita garantias reales a las contrapartes que mantienen créditos.
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La Gerencia no espera que la Compafia incurra en pérdidas significativas por el desempefio de
las contrapartes.

c) Riesgo de liquidez
Consiste en que en el futuro no se cuente con el efectivo suficiente para pagar obligaciones a
su vencimiento a un costo razonable. La Compafiia controla la liquidez requerida mediante una
adecuada gestion de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma que se logre el calce
entre el flujo de ingresos y pagos futuros.

A continuacion se indican los pasivos contraidos por la Comparia al 31 de diciembre y sus
periodos de vencimientos:

Por vencer a:

1ano 2 afios 3 afios Total
Obligaciones financieras 9,494,801 11,415,172 5,589,645 26,499,618
Cuentas por pagar comerciales 68,113,984 4,919,801 0 73,033,785
Otras cuentas por pagar 32,806,533 0 0 32,806,533

110,415,318 16,334,973 5,589,645 132,339,936

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las
categorias, lo que incluye el mantener buenas relaciones con las entidades financieras locales
con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también
solventar su capital de trabajo, con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de
operaciones.

d) Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compaiiia al
31 de diciembre del 2014 y 2013 no difieren significativamente de sus valores razonables debido
sustancialmente a su vencimiento en el corto plazo.

En el caso de las deudas a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en libros es similar a
su valor razonable debido a que las tasas de interés pasivas son de niveles similares a las
vigentes en el mercado. Al respecto, el valor razonable es calculado sobre la base de flujos de
caja descontados usando el costo promedio ponderado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Caja 1,866,951 367,043
Fondos fijos 255,042 80,975
Cuentas corrientes 6,833,914 9,852,535

8,955,907 10,300,553

La Compafia mantiene en caja saldos en nuevos soles y en doélares estadounidenses y son
utilizados para atender gastos que se requieran de forma inmediata, las areas que administran

estas cajas son de mantenimiento y logistica.

La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, estan denominadas en
nuevos soles y dolares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Letras por cobrar 24,458,595 23,186,518
Facturas por cobrar 8,572,843 8,666,986
33,031,438 31,853,504
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa (957,773 (957,773)
Total 32,073,665 30,895,731

El movimiento de la estimacidn de cuentas de cobranza dudosa es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 957,773 620,331
Adiciones 860,102 870,746
Deducciones (860,102) (533,304)
Saldo final 957,773 957,773

Total estimacion cuentas de cobranza dudosa

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas

y no devengan intereses.
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El vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se muestra como sigue:

2014
Vigentes 730,956
Vencidas de 01 hasta 30 dias 17,325,651
Vencidas de 31 a 60 dias 9,226,612
Mayores a 60 dias 5,748,219
33,031,438

6. PARTES RELACIONADAS

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

Por cobrar Por pagar

2014 2013 2014 2013
Envases Especiales S.A.C. 58,701 176,002 3,252,585 0
Grupo Torvisco S.A. 563 333,560 109,450 1,745,072
Coral Pert S.A. 29,810 655 3,796 0

89,074 510,217 3,365,831 1,745,072

Las cuentas por cobrar a las empresas relacionadas se consideran de vencimiento corriente, no
devengan intereses de financiamiento y no tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre del 2014, la Gerencia estima que recuperard los saldos por cobrar a sus
relacionadas por lo que a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna provision
para incobrables. La evaluacion de cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al cierre de cada
periodo, la que consiste en el examen de la situacién financiera de las empresas relacionadas.

El movimiento de las cuentas por cobrar se muestra como sigue:

Saldos Saldos

Por cobrar Comerciales Iniciales Adiciones Deducciones Finales
Envases Especiales S.A.C. 176,002 0 (117,301) 58,701
Grupo Torvisco S.A. 331,487 0 (330,924) 563
Coral Pert S.A. 0 29,810 0 29,810

507,489 29,810 (448,225) 89,074
Otras cuentas por Cobrar
Grupo Torvisco S.A. 2,073 0 (2,073) 0
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Total cuantas por cobrar

Por pagar comerciales

Grupo Torvisco S.A.
Coral Peru S.A.
Envases Especiales S.A.C.

Otras cuentas por Pgar
Grupo Torvisco S.A.
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Iniciales Adiciones Deducciones Finales

655 0 (655) 0
2,728 0 (2,728) 0
510,217 29,810 (450,953) 89,074
325,256 5,105,562 (5,321,367) 109,451
0 5,979 (2,184) 3,795
0 13,706,549 (10,453,964 3,252,585
325,256 18,818,090 (15,777,354) 3,365,831
1,419,816 0 (1,419,816) 0
1,419,816 0 (1,419,816) 0
1,745,072 18,818,090 17,197,170 3,365,831

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

Crédito por impuesto a la renta

Crédito fiscal del impuesto general a las ventas

Impuesto a la renta tercera categoria

Préstamos al personal
Anticipos a proveedores

Impuesto temporal a los activos netos — ITAN

Reclamaciones a terceros
Otros menores
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2014 2013
2,931,866 931,858
0 513,629
820,066 0
253,070 286,062
124,909 57,535
27,570 27,570
5,323,621 24,555
33,260 35,991
9,514,362 1,877,201
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8. EXISTENCIAS

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

2014 2013
Mercaderias 1,891,362 1,860,103
Productos terminados 18,235,055 15,354,252
Subproductos 3,435,885 3,557,597
Materias primas 27,834,691 27,128,820
Envases y embalajes 8,524,685 8,355,809
Suministros diversos 2,295,319 2,202,157
Existencias por recibir 8,061,282 9,147,520

70,278,279 67,606,258

Los productos terminados comprenden principalmente pintura esmalte, pintura satinada, barniz,
bases disolventes, laca etc.

Las materias primas comprende principalmente anhidrido malico, alcohol metanol, natrosol 250 H4
BR, acetona industrial 98%, acido citrico, anhidrido ftalico, colorantes, etc.

9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

Costo 2014 2013
Urb. Alameda el Pinar 8,337,692 8,337,692
Asociacion de Vivienda 75,000 75,000
Inmueble — Truijillo 243,148 243,148
8,655,840 8,655,840
Depreciacion 2014 2013
Inmueble — Truijillo (82,346) (70,189)
Neto 8,573,494 8,585,651

La Urb. Alameda el Pinar esta referido a un terreno de 20,033,86 m2, se encuentra ubicado con
frente a la Av.”A” de la Urbanizacién Alameda el Pinar de Comas — Departamento de Lima.

Inmueble que se encuentra ubicado en Av. América Sur N°148 Urb. Aranjuez, ciudad de Truijillo —
La Libertad.
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El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y ensures

Equipos diversos

Unidades por recibir

Obras en curso

. Netoal31de etoal3l
Costo Depreciacion diciembre del . .de

Acumulada 2014 diciembre

del 2013
28,913,617 0 28,913,617 20,203,045
6,094,219 (749,139) 5,345,080 5,433,096
37,067,949 (12,541,280) 24,526,669 20,220,244
7,308,307 (3,150,389) 4,157,918 5,297,589
2,153,012 (554,478) 1,598,534 1,616,900
9,871,911 (3,056,870) 6,815,041 7,014,696
353,582 0 353,582 448,210
8,137,771 0 8,137,771 9,755,663
99,900,368 20,052,156 79,848,212 69,989,443

El movimiento de este rubro por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fue el siguiente
(expresado en nuevos soles):

Saldo Saldo
Costo: Inicial Adiciones Retiros Transferencia Regularizacion Final
0
Terrenos 20,203,045 8,710,572 0 0 28,913,617
0
Edific y otras construcc 5,883,666 210,553 0 0 6,094,219
0
Maquinaria y equipo 29,706,940 7,361,009 0 0 37,067,949
(126,579)
Unidades transporte 7,353,849 81,037 0 7,308,307
0
Muebles y enseres 1,967,048 185,965 0 0 2,153,013
Equipos diversos 8,060,017 999,656 0 (192,030 1,004,268 9,871,911
Unidades por recibir 448,210 353,581 0 (448,210 0 353,581
Obras en curso 10,759,930 4,738,847 0 (7,361,006 0 8,137,771
84,382,705 22,641,220 (126,579) (8,001,246 1,004,268 99,900,368

25



VENERO & ASOCIADOS

Jr. Eugenio Larrabure y Unanue N°299

s sl AU DITO RES Y CONSU LTO RES Of. 105 Jesus Maria Lima 11, Peru

11.

Telef. (511) 433 -0766
venero(@terra.com.pe
www.venero-y-asociados.com

Depreciacion acumulada:

Edific y otras construcc 450,570 298,569 0 0 0 749,139
Magquinaria y equipo 9,486,696 3,054,584 0 0 0 12,541,280
Unidades transporte 2,056,260 1,220,708 (126,579) 0 0 3,150,389
Muebles y enseres 350,148 204,330 0 0 0 554,478
Equipos diversos 2,049,588 1,007,282 0 0 0 3,056,870

14,393,262 5,785,473 (126,579) 0 0 20,052,156
Neto 69,989.443 79,848,212

a. Las adiciones mas importante durante el ejercicio 2014 fueron las siguientes:

e Terreno, bajo la modalidad de arrendamiento financiero y estd referido a un terreno
agricola en la ciudad de Huaral, para la construccién de planta administrativa y produccién

e Magquinaria y equipo, referido principalmente a una maquina sopladora rotativa de botellas.

e Las obras en curso referido a los trabajos realizados en la planta administrativa y
productiva ubicado en la Av. Chillén Lote 82 B, distrito de Comas.

b. La Empresa al 31 de diciembre del 2014, ha contratado seguros contra todo riesgo o para la
cobertura de sus activos. Los seguros fueron contratados con La Positiva Seguros Generales.
En opinién de la Gerencia, los seguros contratados al 31 de diciembre del 2014 cubren
razonablemente el riesgo de pérdida por siniestro de los activos a dicha fecha.

c. La Gerencia estima que el valor recuperable de sus activos fijos al 31 de diciembre del 2014,

son mayores a sus respectivos valores en libros, por lo que no considera necesario reconocer
pérdidas por desvalorizacién adicionales para esos activos a esa fecha.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en Nuevos Soles):

Saldos Movimiento Saldos
Activo diferido Iniciales Aumento Disminucion Finales
Provisién de vacaciones 192,309 0 (0) 192,309
Otros. 835,697 0 (0) 835,697
Intereses por devengar 0 1,305,592 (0) 1,305,592
1,028,006 1,305,592 (0) 2,333,598
Pasivo diferido
Otros. (331,671) 0 (0) 331,671
(331,671) 0 (0) 331,671
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en nuevos soles):

Tasa Saldo al Parte Parte
de
Detalle Interés Vencimiento 31.12.2014 corriente no corriente
%
Préstamos bancarios:
BBVA Continental 4.33 02.02.2015 2,022,265 2,022,265 0
BBVA Continental 4.42 23.03.2015 1,521,788 1,521,788 0
Scotiabank 4.75 05.01.2015 2,023,338 2,023,338 0
Scotiabank 09.04.2015 2,031,824 2,032,824 0
4.85
7,599,215 7,599,215

Arrendamientos financieros :
BBVA Continental / Leasing 810033488 4.80 31.08.2016 2,234,229 1,340,534 893,695
BBVA Continental / Leasing 00362332 6.95 21.12.2015 1,107,146 1,107,146 0
BBVA Continental / Leasing 532130 6.50 07.03.2016 205,985 164,783 41,202
BBVA Continental / Leasing 431377 4.55 06.03.2017 5,325,514 2,366,891 2,958,623
BBVA Continental / Leasing 8100461543 4.99 26.10.2015 86,992 86,992 0
Scotiabank / Leasing 19201 6.45 16.07.2015 203,286 203,286 0
Scotiabank / Leasing 19492 6.49 19.08.2016 274,284 164,568 109,716
Scotiabank / Leasing 18188 6.28 19.12.2016 578,126 289,061 289,065
Scotiabank / Leasing 21580 6.80 17.03.2017 264,131 117,390 146,741
Scotiabank / Leasing 13242 4.50 03.02.2015 62,718 62,718 0
Scotiabank / Leasing 14296 6.45 15/03.2015 35,246 35,246 0
Scotiabank / Leasing 15772 4.99 28.12.2015 90,361 90,361 0
Scotiabank / Leasing 18092 5.70 11.04.2016 45,709 34,279 11,430
Scotiabank / Leasing 18358 5.31 28.04.2016 111,578 83,670 27,908
Banco Financiero / Leasing 01247 6.42 08.10.2016 1,643,463 896,432 747,031
Banco Financiero / Leasing 01251 6.42 09.10.2016 117,394 64,031 53,363
Leasing Peru / Leasing 500585 6.80 05.08.2016 507,323 304,392 202,931
Leasing Peru / Leasing 500680 6.65 25.12.2015 309,837 309,837 0
Leasing Peru / Leasing 500811 6.65 15.10.2016 5,697,081 3,107,474 2,589,607
18,900,403 10,829,091 8,071,312
Total deuda al 31 de diciembre del 2014 26,499,618 18,428,306 8,071,312
Total deuda al 31 de diciembre del 2013 40,147,007 30,298,440 9,848,567

Al 31 de diciembre de 2014, los pagarés bancarios corresponden a créditos obtenidos en moneda
nacional para capital de trabajo. Estos créditos son de vencimiento corriente.

Los contratos por concepto de arrendamiento financiero se celebraron para la adquisicién de activos

fijos, principalmente inmuebles, unidades de transporte y maquinarias.
Los vencimientos son a corto y largo plazo.
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en nuevos soles):

Corto plazo 2014 2013

Facturas por pagar 40,784,659 21,274,533

Letras por pagar 27,329,325 26,637,661
68,113,984 47,912,194

Largo plazo

Letras por pagar 4,919,801 4,390,538
4,919,801 4,390,538

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicion de materias
primas nacional e importada, envases, embalajes, otros suministros para la produccion y servicios
prestados por terceros, estas obligaciones estan denominados en moneda nacional y en délares
estadounidenses tienen vencimiento corriente y no corriente y no generan intereses.

14. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo de este rubro incluye préstamos por S/.22,605,742
(S/.31,604,222 al 31 de diciembre de 2013). Estos préstamos se consideran de vencimiento
corriente, devengan intereses a una tasa efectiva anual de 5.60% no tienen garantias
especificas.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Impuestos por pagar 1,296,476 1,747,401
Remuneraciones por pagar 1,055,428 1,074,284
Diversas 7,744,686 3,922,899
Provision para beneficios sociales 104,201 123,972
Anticipos 0 177,868
Total 10,200,791 7,046,424

Los impuestos por pagar comprende principalmente fraccionamiento tributario (S/. 495,105), IGV
régimen percepciéon (S/. 221,027), impuesto selectivo al consumo (S/. 136,555), ESSALUD
(S/. 65,648), impuesto renta de quinta categoria (S/. 94,820)y otros (S/. 283,321).

Los rubros diversos estan referidos a los depoésitos recibidos en garantia por los siguientes

conceptos:

e Con Coral Peru S.A., alquiler de terrenos en la ciudad de Huaral por S/. 301,337.

e Con Grupo Torvisco S.A., adelanto por venta de terreno del lote 82 en distrito de Comas, por
S/. 7,443,349.
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16. PATRIMONIO

a) Capital Social

b)

c)

d)

El capital social suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 estd
representado por 71,232,406 acciones nominativa a un valor nominal de S/. 1.00 (Un Nuevo
Sol) cada una, totalmente suscritas y pagadas. (40,947,842 acciones al 31 de diciembre del
2013).

Segun escritura publica de fecha 03 de julio del 2014 y por Junta General de Accionistas de
fecha 15 de abril del 2014, se acordé aumentar el capital en la suma de S/. 30, 284,564, por
concepto de capitalizacion de utilidades y capitalizacion de créditos.

Al 31 de diciembre del 2014 la estructura societaria de la Compania es como sigue:

Porcentaje de participacion Numero de NUmero de
Individual en el capital Accionistas Acciones
33.34% 1 23,744,136
33.33% 1 23,744,135
33.33% 1 23,744,135
100.00% 3 71,232,406

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta que
alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital.

En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser
aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta.

Excedente de revaluacion

Comprende el excedente del resultante de revaluar los terrenos y edificios a valor de mercado de
ejercicios anteriores, el referido excedente no puede capitalizarse ni ser distribuido como dividendos.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados mediante acuerdos de la Junta de Accionistas son susceptibles de
ser capitalizados o pueden distribuirse como dividendos.
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Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a
la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Companiia.

17. VENTAS

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Productos terminados 198,182,664 193,791,314
Materias primas 2,478,160 2,617,482
Subproductos terminados 1,595,465 1,102,060
Prestacion de servicios 89,331 311,953
Otras ventas menores 75,787 75,997
Devolucién de mercaderias y productos terminados (5,367,219) (3,262,263)

197,054,188 194,636,543

18. COSTO DE VENTAS

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en nuevos soles):

2014 2013

Inventario inicial de productos terminados 15,354,252 9,990,155
Inventario inicial de subproductos 3,557,597 2,082,317
Costo de produccion de productos terminados 165,979,255 173,215,134
Costo de ventas de mercaderias 62,195 10,141
Menos:

Inventario final de productos terminados (18,235,055) (15,354,252)
Inventario final de sub productos (3,435,885) (3,557,597)
Ajustes 0 (600,689)

163,282,359 165,785,209
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19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Cargas de personal 6,464,466 6,137,488
Servicios prestados por terceros 2,962,703 3,104,658
Tributos 75,298 10,963
Cargas diversas de gestiéon 1,027,267 973,042
Provisiéon 306,036 1,299,491

10,835,770 11,525,642

20. GASTOS DE VENTAS

El saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Cargas de personal 2,275,643 1,000,583
Servicios prestados por terceros 8,163,006 9,253,852
Tributos 7,173 3,950
Cargas diversas de gestiéon 131,464 460,548
Provisién 1,813,255 1,587,377

12,390,541 12,306,310

21. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accion resultas de dividir la utilidad neta entre el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes en circulacion durante el periodo y/o ejercicio. La utilidad basica al 31 de diciembre de
2014 y 2013 por cada accién se determiné de la siguiente manera (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Resultado neto atribuible a los accionistas 4,757,217 3,943,778
Promedio ponderado del niumero de acciones emitidas
en circulacion:
Acciones comunes 71,232,406 40,947,842
Utilidad basica por accion 0.0668 0.0963
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22. SITUACION TRIBUTARIA

a. La Comparnia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de
impuesto sobre la renta es del 30% sobre la utilidad gravable.

De acuerdo a la Ley N° 30296, publicado 31 de diciembre 2014 y efectiva el 1 de enero del 2015, la tasa
del impuesto a la renta aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los
trabajadores sera la siguiente: 2015 y 2016 el 28%, ejercicios 2017 y 2018 el 27%, ejercicio 2019 en
adelante el 26%.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estan sujetas a la retencion
de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la Ley N° 30296, el
impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas seran los siguientes: 4.1% por las
utilidades generadas hasta el 31 de diciembre del 2014. Por las utilidades generadas a partir del 2015,
cuya distribucion se efectle a partir de dicha fecha, seran las siguientes: Utilidades generadas en 2015 y
2016: 6.8%. Utilidades generadas en el 2017 y 2018: 8.0%. Utilidades generadas en 2019 en adelante:
9.3%.

b. A partir del ejercicio 2011, con la modificacién introducida por la Ley N° 29645 a la Ley del impuesto a la
renta, se incluye adicionalmente como uno de los supuestos exonerados del impuesto a la renta, los
intereses y demas ganancias provenientes de créditos externos concedidos al Sector Publico Nacional.
Asimismo, mediante la Ley N° 29666, se rebajo la tasa del Impuesto General a las Ventas a 18 por ciento
a partir del 1 de marzo del 2011. Mediante la Ley N° 29966, publicada el 18 de diciembre del 2012, se
prorrogé hasta el 31 de diciembre del 2015 la exoneracién del impuesto general a las ventas sobre los
intereses generados por valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica por personas juridicas
constituidas o establecidas en el pais, siempre que la emisién se efectie al amparo de la Ley del
Mercado de Valores, aprobada por Decreto Legislativo N° 861, o por la Ley de Fondos de Inversion,
aprobada por Decreto Legislativo N° 862, segun corresponda.

c. Para propésito de la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en paises o territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos de
valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacion. Sobre la base del analisis de las
operaciones de la sucursal, la Gerencia y sus asesores legales internos opinan que, como consecuencia
de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la sucursal al 31 de
diciembre del 2014 y 2013.

d. El Art. 9°inc. J) del Decreto Supremo N® 179-2004-EF — Ley del Impuesto a la Renta y su Reglamento
establece que en general y cualquiera sea la nacionalidad o domicilio de las partes que intervengan en
las operaciones y el lugar de celebracién o cumplimiento de los contratos, se considera rentas de fuente
peruana, entre otras la obtenida por Asistencia Técnica cuando ésta se utilice econémicamente en el
pais. La Asistencia Técnica representa todo servicio independiente, sea suministrado desde el exterior o
en el pais, por el cual, el prestador del servicio se compromete a utilizar sus habilidades, mediante la
aplicacién de ciertos procedimientos, artes o técnicas, con el objeto de proporcionar conocimientos
especializados, no patentables, el adiestramiento de personas para la aplicacion de los conocimientos
especializados y los servicios de ingenieria. El Art. 562 inc.

f) de la Ley del Impuesto a la Renta determina que el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas
en el pais, se determinara aplicando para los servicios de Asistencia Técnica el quince por ciento (15%).
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Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir la determinacién del Impuesto
a la Renta calculado por la sucursal en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afos 2011, 2012,
2013 y 2014 estan pendientes de fiscalizacién.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos
para la sucursal, por lo que cualquier mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones que pudieran
resultar de eventuales revisiones fiscales serian aplicados a los resultados del ejercicio en que éstos se
determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia y de sus asesores legales internos, cualquier
eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros de la
sucursal por los ejercicios fiscales 2014 y 2013.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia mantiene los siguientes compromisos:

* Hipoteca con el Banco Scotiabank por US $ 1, 822,000, por la planta industrial lote 69 ubicada en el
distrito de Carabayllo.

¢ Con el Banco Scotiabank, Fianza y avales a favor de terceros por US $ 9, 917,953 y US $ 2,413,000
respectivamente.

¢ Con el Banco Financiero por US $ 1, 029,415 y US $ 73,530 por prendas de maquinaria y equipos.

CONTINGENCIAS

De acuerdo a los informes de los asesores Legales, la Compania al 31 de diciembre del 2014 tenia las
siguientes demandas judiciales:

a)

Cobro de deudas judiciales a terceros, por S/. 359,674 y US $ 6,466. En la mayoria de los procesos se
encuentra con auto final, se procederd a realizar una actualizacién de las busquedas registrales de los
bienes, en razén a ello se ha estimado conveniente consignar como fecha de recupero indeterminado.

Cobranza administrativa a entidades estatales principalmente a municipalidades, por S/. 558,906 y US $
5,000. En todos los casos se procedera a solicitar la devolucién de cartas fianzas. Las fechas estimadas
de pago son abril y julio del 2015.

Créditos a demandar por S/.143,874, todas las deudas a ser demandadas cuentan con pagare con
fecha de vencimiento en 2014, no se presentaron en febrero por estar el poder judicial en vacaciones,
se procedera a presentar las demandas en marzo 2015.

Créditos que no cuentan con documentos para demandar por S/. 50,711, fecha estimada de
recuperacion indeterminada.
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INFORMACION POR SEGMENTOS

La Norma Internacional de informacion financiera — Segmento de operacién - NIIF 8 requiere que la
Compania presente informacién financiera por segmentos. Al respecto, la Gerencia tal como esta
organizada para tomar decisiones y evaluar el desempefio de sus actividades, considera que opera en un
solo segmento reportable.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto que
la entidad es una Empresa en marcha.

Cuando el instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio estipulado en
el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta
con el precio estipulado en el mercado, o este no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento para determinar dicho valor razonable, se puede utilizar el valor de mercado de otro
instrumento similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven
afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. A pesar que la Gerencia ha utilizado su
mejor juicio de estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica
para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor
razonable puede no ser indicativo del valor realizable neto o de su liquidacion de dichos instrumentos.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado dependen de
los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal como se detalla a
continuacion:

e Las cuentas corrientes representan efectivo y no representan riesgos crediticios significativos, por lo
que su valor en libros contables equivale a su valor estimado de mercado.

e Los valores de mercado de las cuentas por cobra y por pagar son similares a sus valores en libros,
debido a que dichas cuentas poseen principalmente vencimientos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la gerencia considera que los valores estimados de los instrumentos
financieros de la Compariia no difieren en forma significativa de sus valores en libros contables.
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